La reforma monetas

ina Argudin
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Introduccidn

En YU

b impsron na eforma meciia g bl o Mo o

mal llamado “patrtn oro”, frente al s e prevalecia en la

s ‘consecuencia de I acelerada depreciacien de los
del metal blanco. EI

o formla-

ente el Eecutivo, los sectores financicros y mineros y se analizan las
consecuencias de su implementacicn.

EI Congreso adoptd en 1823 e sstema bimetlica’ que habia pre-
valecido durante Ia Colonia, ést fue retomado en la Constitucion de
1857y refrendado por ¢l decreo del 27 de noviembre de 1869 queesta-

e marode 1861yl del 27 denoviembred 1867 esbiesieronel i

m.u. s it s mobedas e
o I circlacién estaba compuesta por una enorme masa de

Gicional producciGn y acufaciop mesicana d metal blanco, y por cfec-

fniun e ‘" g s e cando oo it
m remplazado s en s tlidad por o plta ya que I moneds e




i d plta’ oo aimaba Manul s Romer o pain
e prveci cn Méicon o sdptado el

L it i e
i de It  parir e 1852, o eriis

Mésico el pa
e R

el e Sl e il
valor otal de 15 exporaciones mexicanas ascendic 2 29.2 milloncs de

ol de exporaciones de plaa 3 158 millons, ¢ decir
represents el $4.12%. En I década de 1830 el 62205 de Ias export-

incmbarge
1890-1891 Iaplta g a epresentar e 81.725 el toalde las expor-

dencia a 1a baja fluctuando alrededor del S0%. Aunque en 1901-1902,

nacional, dnicamente fue del 39.22% del totl de las exportaciones
Esta tendencia a Ia baja se debid  tres razones fundamenales: la

tica estatal de promocién de exportaciones no argenferas, y alcreci-

peso.
A pesar d que Mérico

ano de los principsls productores ar-

Fep A D
lado,s ncement 1 produci,y por el o, hubo unaconani

m.kmm instrumentos bancarios: papel moneds, cheques,
e il i) g e ek el
in creciente ndmero de pafies

n d

el patron plata. El primer




ol fuc n 1872 curndo Almni inplant ol it urendesmo.
neiizando 450 0001000 e onzas tro y poniéndolas a disposicien del
B e i) i it m it
(Veéase cuadro

i o matenr s el il Bl pemi afonar s
ecesidad de que se llevara a cabo una transformacion estructural de

[t
L baja de las cotizaciones de 1a plta se manifestaba también en

pmicos Manil Mas Romers, e chlidad do cnbtdordo Wiico
ington y sciends,cxpcaba e 8 depre
B oo i e o

e ou tecilon o

el periodo 877-1910 wvicron una tasa de crecimiento dl volumen del

5.11% y la tendencia anval de su valor n dolare llg al 6.9%, micn-

tras que las tasas medias anuales de ol pases cuyas principa
exportaciones consisian dnicamenie cn materas primas o

2 e 345, dra 831913 Las s e e

incados en pesos de los precios de exportaci
“Ea 1891 el pats e en una ciss i

res metcoroldgicos. Las imprevisas  frecuentes fluctuaciones provo-

alcsy de Ia producci6n industrial que causaron una muy importante
baja cn s ingresos fiscales por concepto de aduanas.” La cotizacién
delpto o s et prosmadamcne 1 par con ol ddor n
1875 b cnforma contna s 1890, comdo carat 120 s poc

A TB3) Gt 127,y i b s b 190 o
leg6 a 2,375
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consansdevalucin s oo sectospeiies '
dimensic fscal, tanto en I recaudacion hacendaria como en l pago.
e deada i, Por una o, s et ruludulén pucsto

anufac
S m han lngrsofcal Al o o

importados” " La depreciacidn golpeaba paricularmente en la deuda
Pablo Mace-

bl g mis dl 3% dl prspusio de s, mayos
parie se desting al pago de
La criss de 1891

it AT ot R

partculr del impuesto del timbre)y la conversién y consolidacin de

cres un impucsto sobre
(brogado ca 1901) 0 cmpeat o gaver I mivers con mpusios

o i 5 pmdamin il s i
productivos nuevos, afectando cspecialmente a Ia minera (que en su

on  Jos sectors produciivos tradicionales, en paricular L agriculu-

p
aleraio federal “un contingente superior a de casi odas las demds
industris” que se destinaba l pago de sevicios pdblicos. Mieniras e
preciosos a s haciends estatales *

En 1902 cuando el precio de Ia plata alcanzo su cotzacien mis

e ly para cvitar que la depreciacion de I plata golpeara los
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0 i de cambioprometio que i egid e o mes e
electuse la importci
ST ey 1899 fue posible u re-

virsprovimadamenc o mismosivles. Por el 1902
da represeni ol 3235%, y en 1905 el 34.17%, para
570 bl e o e 35745

sidente Porfrio
fonaes: a a Pri.

plata y por ende la moneda mexicana. Para el
Diaz cnvi represnanics a dos conferencias inien

temacional Americana (1891). En ambas s discui6 la posbildad de.
sdoar v moneecomde o ples el amsicanospun
fotalocer o inrambicomerial e dio.Sin embarg. o

En biisqueda del patrdn oro

En 1902, cuando la plta registr su nivel més bajo de otizaciones se
susi en ol mercado nermacional, e I presa naconl n debt

ciade adapur cipatnon
o Limniour et un comisin exloratora o
| R e

Tesoroy de los banqueros nortcamericanos sobre s posibilidades de

monometalisas o0y Ios paiscs bimetalistas. Como respuesia ob-

in de que uniformara su régimen con el de la mayoria de los paises”

m
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En 1903 una nueva comisién® buscd alcanzar un acuerdo intens-
ciona s dismini b Tutaioes el i de I s s i
por procura

nueva cuena fucron ndiles y una vez mds s recomendaba que
Mésico. n oro.

De acucrdo a las pers G l prd m fckl
srandes ventajas sobre os i opias e

meraio o e il cas i
e e coniai il e st

caio Y Que a queda en s anos I amonedaci poda generar

dlosbanesey e o nflaciny dovalucion e
e
bimetdlico estaban en desventaja frene  los pafscs con ptrcn oro,

monctario de los pases con

lemene o mereado d s monedas n plrn o™
onsccuencia de a criss financiera de 1902 entre los empresa-

ds. Unosprfrta o i o, oo gt -
i por i ue bl setor e 5
S At s e

tivo Federal, nombrt una comision de 44 miembros para estudiar os
clecos do  epeciai eI s  proones s et de|

s




presarios, comerciantes, oficiaes gubernamentales, abogados, inver-
onis ¥ economists,

po.consultivo””

blemay presnar un dictamen. Peo las deiberaciones de I “Comisicn

monctario” fueron conducidas indirectamente por ¢l secreario de Ha-

del cecio d lacrenilos I
cconomia.

tario la tercera estvo presidida por Manuel Feméndez Leal,y csudio

aa cuarta y quinta correspondieron las cuestiones bisicas. La cuarta

financieros.* La quina subcomisicn debia responder s “convicne est-

monctaias de las

Tos medi

i
alans
L poetace i el o comvocarsm o

cucrpos que tenfan derecho de iniciar leyes o decretos eran ¢l
Prsident de 1a Ui, o Congresoy Ias eistauras e os Exalos,
legislar

encucnira en I comisicn de 1892 que estudi I abolicn de las ae

1



s, que permitrfa entonces, i gual que en cl problema monetario,
que ciertasmteis escapaan de I competencia del pode federl
del Congreso.

ot sboomieidn tlrio s e esiosiarlpto
o el o i i

Lol e =mh|hdld" Piseen
e prnci imantour fente  los argumentos que en su
cmp habia ilzado Mt Romees e b afrmad cue o

produca sufiiente oro para basar las monedas en ese metal y por si

tire comprarlo cn el extranjeo.”
En cambio la uarta subcornisidn sefalaba s ventaas que produ-

cirf la reform;
) posibiliata ijar el tipo de cambio, o que le permitna a pais
I

produccion nacional;
) faciltara a inversidn de capials extranjeos, puesio que as

o prevnsién e meniones o nio, o0 cesonss, daba

e
con probabildad de aciero el presupuesto nacional, garanizando su
i uesto quo e ciminaran s ﬂ-mm:cmnﬂ. y
)P replr s insaciones o
e e e o
e st vt de I moneda s asola bse do I prosperidad comer-

L totlidad de os miembros de Ia quinta subcomision coincdian

o que srfa mis afectado
ot ey (ke encaberaia poc




cion. Ambos grupos enian s6lidos argu
7ot Ctta roptid s oo dovserm eien m

o cambar o w4 i fondo
B dermeiairen e
o, adems

TSR SR T
scases monetaris coyos et serin es
y aumentaran

deria parte de su valor o terminaria pagéndose por su valor ¢n metal.

El grupo de Pablo Macedo no ngaba la conveniencia del mm
e s, peo sealab que ra rcomendable g s sdopara

et
B o ciakril o'y o oot dbcldn, [ ey

‘gumento: para establecer I eserva serfa
B o e ko et o st bl

s debl epender d s s vivasdel s e o s nics e

cosas” por
e disminuyes I necsdad de hacrede or o sumenarnesivs

B b o ropue oo

1232y qu
intrnseco de la moneda fuese de 75 centgramos de oo. Sin embargo,

on a Limaniour un voto de confianza para que €l optara por ¢l método



raves del enrarecimicnto o  través de I reserva de
L formlacion o micays e ey gt s gindo cter

i o inplcaben unh s polics po l oo mbos rn
nsiderados “cintficos” el grupo de “ftims de Limantour

gas careras en cargos gubemamentales.*
Limamur e incin por I propuets e coscimienpro

1o misma “Exf Vv oo ey s senaban o limies de

e e e ot s e

in mencariad a Repiblc” ya que reoncla que e omedo

e Tt ot
tendian omo b cr sz o v o do s
moneda” Asi, I reforma srfa icamente de cardeter ransitorio con

oro. El propio ministro de Hacienda sefalaba las dificuliades por las
que se posicrgaba su implantacin, ésas eran: el gasto excesivo que.
ocasionata lasubsttucidn d pesos de plata por monedas de oro, y la

ol Da s e LS
e oro con circulcién de monedas de plata, a reserva de usar
ik monedas de metal marllo* Eta souci er fa

r’. Fnlmene,Limiour el qu e inlva e porciin
el corcimicnio pore s ronesticab qu a ssonomis el as
ek

Ls apuicindo s g 1 deley o 25 de muode
1905 cra una clara respuesta a los sctores que podian objetarl y en
partcsa s o somes L ktou b e s igoeoms bl

serfan los principles afectados.”



o de Hacienda hacfa eferencia a su fime creen
B s s e i s e m.m

i o caceie mcopahcic s elimed )
s s v i i e captlsy g’y o de
que sgar 4 ser nsostenible, “no falarin
B s iy ikt i
escala por I inversion de capiales que atraiga Ia stabilidad de
e

Moot rpin o it il o e

sos fiscales y se ponia en iesgo a principal sector cxportador,
e

artlatossabimla e pobicsssio

B i e imy e i
a

i o o sniulos gue consume’.* Do e, Limantur i -
memente que o fecto ms mcivo e s depcacin ol paoes

de la provision de e i e e

mentos no eran vilidos paa el México d principios de sglo que con-

El Estado ac
S e e e

imerssd g
i de los habitanies de I Naci6n”.” Con estos
i et iemas pes oo stk

s

yemisién de billetes*
En realdad el proceso de negociacion y concetacion fundamental-
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Jformacin e e i de I dopt
e stigua Limantour, una amplia bi-
e ey e 7o 3 e

bate alguno. Bl Ejecutivo bien se cuids de que
La iniciaiva de Ley pas6 ala :ummondemclamen que erapresi-
dida po el propio Pablo Macedo, ator del proyecto que ademis s¢

foron skt o “dcpinads”por s mismos comisonados en
ant0 0o se muestra diferencia alguna ente la ¥ laley pro-
mulgads.

L princpalobjcion que presentaron algunos diputadosfucen l

su posicion. La 0 con base
el Hinta e Ao st dc]n\:uvnkmanedx A

ral subirfan de manera exagerada”. En cambio, Macedo senlaba que

captles exrnjrs”
Maccdo ensu discurso ane la representacion nacional apeld

Aveumenba que n s i olies mexians s dos e

bl logrdo e s s e e ndependenia e
pecto ico la soberar alcanzado con “la
s e md\xrzmlb

Bl v o s Toesdcomtmer e decn,puscron s s e

o satsfaga sus necesidades a s merecimientos y aptit-
e bt conforme a su guio 8 sus prefevencas, cuya s

|



nedal puesto que “no tenemos, pues riqueza slid, seores diputados,

situacién”*

Macedo nole falaba az6n, pues el propdsio de I reforma era

erear una “verdadera moneds”, es decr, que el peso fuera nicamente

o nsrumet de canbio eindo d e una mercaniscya oz
i depenta do v oo

En sinesis a reforma fo una forma rsioria qu permita -

B ol do b gty ot del peso en el intrior

metarizari
sen como moneda fiduciari.
Una vez que Ia ey fue aprobada por unanimidad en el Congreso,

de Ia quinta subcomision que se mosir en contra de la adopeion del
fue José de Landero y C

s
s estimaciones realizadas por la segunda subcomisicn del 8.68%
Tas prodo

Enecfe gt

E1 25 de marzo de 1905 se reformaron ampliamene lss lyes de im-
ocstos e 1852 189 que simplifcron ol g de impucsto e

e timbre®y sc cxents del pago d impucstos  la =

tada antes del 30 de junio de 1908.% Los comisionados también solic

tos federales, cstatales y municipales con excepidn del timbre, pero
-mummm les fue concedido.

abe desacar que Ia nueva lgislacion minera esableci6 dos im-
e impuesto diferencial enire

fijsba un patron para la trbutacidn progresiva en fecha posterior

185



Tica de aliento al beneficioy a I rfinacion de metalesen Meéxico’*
Envmuduhmdnmﬁmmpmmncncsmmm recaudac

.
I au...mww.. 20 sgnifeuiv pam. ol frici e popuss
fedrl e ot ot mismos vl e 1906 1905
A posc dotodu s et e plaa st e 1903
2 toncadas n s
e i o e kR

1907 debido a Ia crisis, por el mejoramiento de los precios de a plata
e csos aos, por la reacuacitn e moneda de plataen l pass, y por la
introduccidny difusion de los procesos de cianuizacion.* Berstin

@ icos “Irnicamente, a gran expansion de I plata mexicana en ¢l
glo XX coincidi con a decadencia de Ia industria

La Comisidn de Cambios y Moneda como
Jormua de compromiso

L st iniciaiva de ey del 26 de marzo de 1905 proponfa que se

vas del tesoro ™
esta mancra se alcanzaba una nueva formula de compromisa:

patrén oro, com o habia propuesto Casasts, sc dotaba de un cuerpo

en el exteror con el objeto de alcanzar una relaiiva estabildad en los
cambios intemacionales.



La Comision de Cambios y Moneda fue insituida por decreto del
3 de abril de 1905, estaba presidida por Limantour y como vicepresi-
deopo desgracitn el oo ungid abloMacedo, S¢ megts

ellos ex oficio ¢l Tesorero General
Aeh!r‘edemuh"ye Director General de I Casa de Monedai® res
e rmbrabscads o e o pricipls bl s Nacion

de Meéxico,”  de Londres y Mésico' y l Banco Ce
i e i o A i o e
Jar del

financiero Andres Bermejil,jfe de a casa Bermejilo y Cia James
Walker, gerente del Banco Mexicano de Comercio ¢ Industria, y Hugo
Seherer, I

La comisicn se dividia n tres subcomisiones: Ia Ejutiva “encar-

B

it oot e TG T
uarta subcomisicn y se encargd dirccamente de las negociaciones
Do 1 aprobaci da 1 ey e el seto el Congrso. Federico Kindk

. undadoen 1906 con el proposito de controlary dar poderlbe-
ido ke bilesd b
La Comisién de Ca

foneda present una nica memria
e e g compends & ol b 19053 1905 Lok comom
dos afirmaban que su primer rabsjo consist en retiar de la ciruls
cion las monedas de aniiguo culo aunque Ia loy del 25 de marzo de
1965 no cablecs e e debirn detmonetar: oo, coasderron

st e s moneds o s st qe o do
mayor peso y ley que
e o o0 1908 prbii i comisin i s

fondo regulador y 3
enespecial el Naional de Mésico se roogi 1 de aniguocuto, En

¥ poco mis de 700 mil en monedas de oo.”



Cundo2
Acufcion de moneda n losaos fscaes de 1905 1907

Enor (iezas de 510y 55)
ua ez,

En e 50,20, 1059 2879692380
B ke £ 801 72800

sz;«:m . 93641890
o 95561 57070

Acutacion pars e perodo ical d 1907 1909
Enoro giezas de $10y 55) .. 1836000000

Fuent: Comisin de Cambios y Moneds, 1909, p 25.

Mas cabe preguntarse este tipo de acufacion ga qué intereses res-
pondia?
En primer lugar, debe recordase que 1 ley del 26 de marzo do

fue postergada. Por ¢l contario, Ia Comision aprovechindo un ligero

pu o
observare en los cuadros se acufaron piczas en 1905 1906 casi e

fiado en plata. Dado su ato valor nomina, en 1905 casi alcanzs al de
lapl

Ta platay para 1909 sc abandon a acucién en oro, debido a I ciss
e 1908 en l sistema monetario itemacional.
isionados reconocian en I Memoria Que “motivo de gran-

ricter liberatorio, puesto que “se etrocedia en el camino de realizar ¢l
.y
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ese metal” El principal argumento para abandonar a acuacion orca

sitomas de alarmane escasez de giros sobre el extranero” A cllo se
il hecho d que 0 priclares asoraran s monedas de
L

ciculacion.”

aqui

in e I
I produccicn nacional”* De hecho, Ia eacuacidn en plaa sgrif
ba para los comisionados sdlo un etroceso y no el fracaso de Ia e

i

fio ooy noel patrén oro.

tinada fundsmentalmente al pago de grandes transacciones mientras

s de la reforma eran Ia ampliacion del mercado nacional y Ia mone-
tarizacion de los sectores agrarios. Asf, I ly de 1905 prohibi temi.-

reconocimiento de que amplias zonas rurals se mantenfan fuera del
. Para 1909 Ia situci6n no habia mejorado y la
i Comsionrconocia cesn decialicnde moncnchica
0 1aque o sl paga o
ersos grados de impacto region
e e
giones.y de su insercion en el mercado nacional

ba moncda de plata de los paises centro y sudamericanos conocida
como Cachuca”. i ca a forma aturl do nrcambio  oclsocn

i ros 1o s o e i pagas e




1 Comitidn deid de wpenier I compesde Cchupors s oo
poscedores no se desprenderian de cla debido a que.

valor tradicioal,
nas alcanz6 a recoger poco mis de 850 mil pesos en valor nominal”

conrol e oo

e s refier a la mision  circulacién de papel mor
1 o B e wat: Coamanid ol lqmb
cion bancaria de 1897 vigente, los billies no tnfan un poder-

0 sino que eran comvetibles a metdl

el s ey
s el kR

31 de agosto de 1905y el 30 de noviembre de 1906 a cmision pasé de

cmision, especialmente los locales, inmovlizaran sus recursos por 1o

mo los comisionados prohibieron que sc abrieran nuevos bancos de

eoos e s comproeers  imiar o™
D esta manera los banqueros de b prnipes el
A i Gt gt et

forma. Primer,seando s s e ppe monda e e
ando de la competen-

s6lo paalizando la coriente de:
capital extanjero sino cerdndonos casi por completo las puertas del




deudas en el exterior”. A cllo s afadia ¢l aumento de las importacio-

ia reforma”. La C

zando gravement I pr 61 intervino nueva-

o regulador y de una parte de los fondos en oro de las reservas de la
Federacidn que se mantenfan en Europa y alcanzaban un monto de

ol Bano d Pars yd o Pises Bjos porun vl de 25 mill
incos™ Al teminar 1 criss los capitals extranjeros noriea-
volrieon e f pis con o ue s posbe

eras vencimientos del c
e i1 oot b o

1913,
se enfrentaron graves dificullades fnancieras para cubri os gastos de

de 30 millones del Fondo Regulador de Ia Circulacidn Monetaria, de

blan recaudado por via fiscal.”

que se desatd por el rmor de que se iba @ establecer un impuesto de-
guera del 15% sobre los depditos bancarios condujo a a depreciacicn

ente junioy diciembre perdi ol 32% do su valor. At cnire 1913-1917

e la
b o s s s i e fmeaiis cncic de
el 50% s les eximfa de redimir sus illtes en medlico

1905 sfalaran su desacuerdo. El cconomista Francisco Barrera Lav

PRt i o il s s il

anbio T, B fondo regulador s SEOI6 en s ocasioncs
150,191y 1915 En o do et e
pe

191



1908 con o BancoGomicren 1911 Fus 1913 o e
diicas escascaban, de ahi que Lavalle concluyera que.
frentaba a aidos fracase & I Refora Moncar ue dscmaod
sobre un sistema enteramente ariifcial, cual era ¢l competi con los
banqueros atendiéndose Gnicamente a 1a venta de giros @ todo el que
lo solcaa sin cuidars de I provisén natursl e fondosen 11 i
225 de Europa  los Estados Uridos” *

. s R s
esdutvs mcomls e . probablementc no podrian
s ol O 30 caa008
] e st i i S
I

culacion. ‘

En canbio. I sabiacidn montara duae a Rvocidnse
Tewd  cabo porrazones casiicas ancs gue por un proyeeo e
dorEn povienbe de 1916 o gobiemo Constucoralsta ani I

ginosa depeeiacidn el pape moneda dorid que o impuesis

sus salarios en metdlco. Estas medidas desencadenaron Ia voelta al

atesoramiento del oo y la plata en poder del pdblio. Sin embargo,

capacidad gubemamental de cestablecer impuestos y por 1o tanto de

ofea s gasnia por s il o™
Ol o e

e o e e
ot s e i s oimn o b e e

Rasta 1931 en que se adopts el parn dolr.



Conclusiones

EN prinipal objeivo que 1a quinta subcomisidn de estudios de 1903

pari d 1892 prduociecios negaivos c it Tl o pr-
ticula cn a recaudacidn hacendaria y en ¢ pago de ca.
| pmniririyer e prrielr ey

extems, s logr para 1902 que el servcio de ésta s¢ mantuviera apro-
ximadamente cn los mismos niveles.

b

en el mercado inemacional. Ademis de que la rigidez cn el precio de

eran de los prvalecientes n el mercado exteror
B o o eyt oo o e o

B il = cous oo m. =n., o oot crpaion o
mercado intemo y monetizar amplios

Imeat
valorfjoen oro, cuyo ratio serfade 1 2 32. En otas palabras,a refor-

Esta reforma fue producto dc un largo proceso de negociacidn y

 exporiadores e producos arclas, La conertai e el

secores de a i privad, Dspcs
e ot o s o .y fnalmente n el Congreso

o, autor del proyecto, La dlima instancia de compromiso fue a Co-
‘mision de Cambios y Moneda que queds en manos del Ejccuivo y de
o s pinipae Eancos el pais.
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s

otros objetivos. En primet
e nmasonsl 00 porloq
bttt ko s i

e deteno bancare o friesen genrl. i c 1500
e e o e

rloma v n < implaai ol puso g n e i
trofes se mantuvo la circulacién de monedas extranjeras aun para ¢l
pago de impuestos federles.

De esta manera a partir de 1908 Ia eforma monctria presents a

dria s o cos ms e I conlidacin el el

sectores
e T el W S
ereacion.

8 g e b s . P priulrets st s s
que iban menor

i
beneicios ariba sefalados obtuvo grandes udldades por la desmone-
izacion de 1a plata.

El fracaso dela reforma monetaria durante a Revolucidn, s xpli-

spareronpo I ochs smads o pso s o por 0 vkr et
coinui



Fuene: o1, 1990, Vol 1, p. 854855
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